
1尧汽车尧钢铁业全开放遥在中美贸易促动下袁国有垄断
企业对西方全面开放了遥中国在 2018年 6月 28日作出重
要的让步袁公布叶外商投资准入特别清单曳袁外资可控股遥
包括种子尧汽车行业尧电网尧铁路干线尧旅客运输尧证券尧基
金尧期货尧寿险公司尧银行尧加油站袁甚至军工产业尧武器弹
药移出风险清单遥 所以汽车行业有新趋势袁将迎来大的变
局遥 如果外资从参股到控股袁 肯定对上游行业会产生影
响遥 钢铁行业也会出现变局袁外资也是可以进入的遥

2尧汽车行业的发展趋势袁新能源汽车尧智能网联车尧智
慧交通尧出行服务尧汽车后服务尧渠道场景化遥 首先是新能
源化袁目前整体新能源汽车占比还是偏低的袁未来的电力

比重占整个能源的 50%袁 汽车行业将出现大量新能源汽
车遥第二是智能网联车/智慧交通袁联网汽车融入智慧交通
体系袁未来通过全社会的智能交通体系进行指挥袁物流配
送也依靠人工智能尧大数据进行配送遥 第三是汽车行业从
制造业向服务业转型袁比如高智能的出行服务尧汽车厂自
己做出行服务袁另外还有汽车后服务袁不仅卖车袁还搞汽
车美容尧维修尧汽车文化尧汽车改装等遥制造业在压缩袁汽车
厂商变成服务业遥第四是渠道场景化袁以 4S店为核心的营
销体系将出现裂变袁 车子根据消费者需求搭建渠道和场
景遥 第五是全球化袁汽车企业将向全球进行发展袁汽车行
业从粗放型向精细化发展袁向改善人类生活的渠道发展遥

追求规模的汽车时代已经过去了袁进入汽车数字化尧智能
化尧渠道人性化袁将追求质量升级满足个性需求遥

3尧央企改革强调国有资本做大尧做优尧做强袁从管企
业到管资本袁国资委通过资本的运营来管理国企遥国有企
业要经历混合所有制改革袁提倡员工持股遥 另外袁政资分
开袁 国有资本运营公司所持有企业的股票要划转社保基
金遥

4尧 全球经济走入动荡态势遥 2020年疫情全球扩散袁
野一带一路冶风险防范是第一位的遥 野一带一路冶现在有 72
个国家袁目前中国粗钢产量占全球 49.6%袁钢铁行业走全
球化道路是历史的必然遥
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疫情发生时的 经济历史 背景

2019年袁中国 GDP产值高达 99万亿袁人均产值突破 1
万美元大关遥 2020年袁中国经济面临三重调整的压力遥对内袁
经济转型进入关键期曰对外袁中美贸易战的压力期曰经济周期
进入调整期遥

对内袁经济转型到了关键期遥 中国经济以前是靠大规
模固定资产投资尧政府投资尧基本建设来刺激经济建设袁
这种模式效率低不可持续袁需要转型遥 另外袁目前中国货
币发行量也到了极限袁2020 年 1 月份货币发行量高达
202 亿袁超过了美国和欧洲之和袁而政策货币需要量正常
是 GDP 的 70%遥

看一下中国 2019 年的粗钢产量 袁 达到了惊人的
99634 万吨遥 看钢铁行业基本需求情况袁中国钢材 53%用
于建筑行业袁18.9%用于机械行业袁8.15%用在汽车行业遥
在整体经济转型的背景之下袁从大机械转向以高科技尧人
力资本的时代袁钢铁产业必然出现一个调整袁经济转型到
了关键期遥

对外袁中美贸易战到了压力期遥 美国对中国施加了
极大压力袁通过收关税为手段袁逼迫中国做出所谓的改
革 袁即开放市场 袁开放金融市场尧汽车市场 曰知识产权
向美国交税遥

经济周期进入调整期遥 朱克拉周期认为每 10年波动一
次袁中国十年周期的规律是野七上八下袁逢八必乱袁逢一必转袁
逢二必起冶遥 今年是周期的最谷底遥

1.对物价的影响袁在这期间物价 CPI上涨压力大遥 1月份
CPI上涨到 5.4%袁通货膨胀公认的警戒线为 3%遥 这次疫情会
推高通胀的走势袁 物价上升一定会推高企业的成本和居民消
费的成本遥 为了应对物价上涨袁国务院宣布从 2月 17日零时
起到疫情结束袁全国收费公路免收车辆通行费遥

2.人民币贬值压力大遥 疫情延续袁人民币汇率贬值袁从疫
情爆发的 1:6.85贬为 1:7.03袁贬值接近 3%遥

3.对股市的影响袁创业板创了新高袁疫情对科技行业影响比
较小遥经济下降期股市很难赚钱袁赚钱的是黄金遥看一下上海黄金
交易所的走势袁 从 2015年 7月份 216元/克到现在为 372元/克袁
比 2018年涨了 40%遥 经济社会的调整阶段袁以黄金为主战场遥

总体来讲袁疫情不改变宏观经济大趋势遥 首先袁货币政策

不会改变袁我们采取稳健的货币政策是长期趋势遥 第二袁不会
因为疫情放弃产业升级尧环保要求袁中国经济将坚定地从投资
经济向消费经济转型袁向大数据尧人工智能尧高科技尧数字经济
转型遥第三袁疫情加速产业转型袁推动工业自动化袁但不会改变
中美贸易战的走势遥 第四袁疫情产生的正面效应袁以前四个现
代化为工业尧农业尧国防尧科技现代化袁党的四中全会增加了第
五个现代化袁即国家治理体系与治理能力的现代化遥疫情对促
进国家治理体系与治理能力现代化的建设袁将具有深远影响遥
第五袁疫情对经济安全的建设是个极大的促进遥 对企业来说袁
要提升安全意识袁在经济下行阶段袁要调整经济策略袁多储备
现金袁防止资金链断裂袁多进入防守袁多审视观察袁关注各种危
机的因素袁企业要有制度化措施应对风险遥

疫情对宏观经济具有阶段性影响袁这个阶段性影响就是 2020年上半年袁极限是前三季度遥封锁隔离措施严格袁服务业受
冲击袁经济处于下行期袁被认定为公共卫生事件渊关注期 3个月冤遥

疫情对 宏观经济 的影响

疫情的 过程回顾和应对措施

根据公开信息披露袁2019年 12月 1日袁 武汉金银潭医
院收治了首位病人遥 整个疫情分为几个拐点院

拐点一院2019年 12月 31日袁武汉市卫生健康委员会宣
布发现不明肺炎袁 与华南海鲜市场有关袁 公开通报 27名病
例袁称未发现明显人传人遥

拐点二院1月 20日袁 钟南山院士明确表示该疾病人传
人袁事态非常严重遥

拐点三院1月 23日袁武汉宣布封城袁浙江尧广东启动一级
响应遥

拐点四院1月 28日袁各国武汉撤侨曰1月 31日袁世界卫生
组织宣布疫情构成国际关注的突发性公共卫生事件渊关注期
3个月冤遥

疫情防治工作充分体现了几个特点院

1尧实施历史上最严厉的管制措施遥 在宣布武汉封城后袁
湖北 13个城市封城袁 湖北省所有居民点进行最严厉的封闭
式管理遥 2月 4日袁浙江温州封城袁全国各地纷纷启动对外来
人员的管控袁对居民出行尧聚会进行控制曰

2尧全国的资源开始支援武汉遥 最顶级的专家齐聚武汉袁
各地医疗队火速驰援武汉袁火神山尧雷神山医院火速建成袁打
了一场史无前例的大会战曰

3尧2月 6日袁在中央应对新型冠状病毒感染肺炎疫情工
作领导小组会议上袁出台大量措施遥全国 16省以一省包一市
的方式对口援助武汉以外的地级市曰 中央银行宣布提供
3000亿贷款给商业银行用于抗击疫情曰 财政部和国税总局
均发文要求地方减免税收遥 企业层面袁万达集团宣布对所有
的万达广场商户免除一个月租金和物业费袁预计免租金高达
30要40亿人民币遥

4尧2月 13日袁湖北省尧武汉市进行了重要的人事更迭遥
世界卫生组织盛赞中国的抗疫工作得力袁令人鼓舞遥

严重受灾行业院交通运输尧旅游尧餐饮尧酒店尧娱乐遥 行业是
相互关联的袁旅游行业萧条直接影响汽车销量袁汽车销量直接
影响上游钢铁业遥

艰难恢复行业院制造业尧商贸零售尧养殖业遥 养殖业是重灾
区遥

正面影响行业院医药尧线上教育尧远程办公尧电商配送尧数
字科技遥

多重影响院银行业尧保险业遥银行业由于贷款发放少袁同时
国务院要求银行让利给企业袁主动降息袁不能催贷款袁损失比
较大袁但好处是催动其将线下业务搬到线上遥保险行业短期有
冲击袁但这次疫情出现使人们的保险意愿空前提高袁有利于保
险在中国的普及袁是个长期利好遥

一尧疫情对制造业的影响
负面影响院疫情期间大面积停工袁六大发电集团日均煤耗

量下降 40%曰复工要求疫情防疫达标袁以及政府审批曰上下游
产业链袁物流链无法同步复苏袁原有商业体系需要重新整理曰
制造业长期停工会波及中国在全球产业链中的地位遥

正面影响院这次疫情将是一个催化剂袁催化数字制造业的
发展袁如工业互联网尧工业大数据尧人工智能袁智能制造尧企业
上云尧无人车间袁用非接触的方式去生产袁推动制造业向数字
科技转型遥

二尧疫情对汽车行业的影响
疫情让汽车行业雪上加霜遥 中国汽车产量达到全世界的

三分之一袁汽车到了向下的拐点遥在疫情冲击下袁1月份汽车的
销量比去年下滑了 21.5%袁2月份汽车基本没卖袁 预测第一季
度会下滑 30%遥 2019年汽车销量比 2018年下降了 8.2%遥

1.对需求端的影响院消费者收入预算尧购车意愿尧用车环
境尧基建项目都会影响汽车的销售遥今年总体汽车行业是往下
走的趋势遥

2.对供给端的影响院首先复工时间不确定袁东风集团估算

损失 1-1.5月的产量遥其次袁汽车制造商资金链面临压力测试遥
还有汽车进出口也受影响袁 湖北省是我国四大汽车生产基地
之一袁大部分集中在省内疫情最严重的武汉尧襄阳尧十堰遥 全省
零部件生产商 1000家袁 全球前 20大汽车零部件生产商半数
以上在武汉设厂遥

三尧疫情对钢铁行业的影响
疫情让钢铁行业雪上加霜遥 对钢铁行业来讲袁原料购入尧

钢铁出库都出现困难袁同时需求下降袁库存增加袁钢铁价格开
始下跌遥 2019年袁由于巴西尧澳大利亚意外停产袁矿石价格上
涨遥铁矿石由于疫情全球爆发不排除上涨可能袁钢铁企业受到
上下游挤压袁做好过冬的准备遥

四尧疫情对房地产行业的影响
这次疫情对房地产业冲击比较大遥 大型房企销售额 1月

份比去年同期下降 12%袁2月份基本没有卖出房子遥 但房地产
企业不好过袁不意味着房价下跌遥 总体讲袁房价是稳定的袁热点
地区房价将出现上涨袁在疫情结束时袁建议择机介入房产遥

中央提出野房地产成为经济发展的稳定器冶遥 2019年上半
年袁地方财政出现大面积亏损袁只有上海是盈余 192亿遥 2020
年房地产限购政策逐步放松袁 疫情之下极有可能对房地产进
行刺激遥 比如税收方面的减免尧首付的下降尧买房利率下降袁这
些刺激政策出现会使房价有稳步上升的趋势遥

同时袁注意核心城市尧核心地段袁房价刚需和避险投资等
影响遥 如深圳尧郑州尧广州尧珠海尧长沙尧西安等二线城市人口激
增袁城市规模逐渐扩大袁对核心稀缺地段构成资源的争夺袁推
高核心地段的房价遥

我国城镇化率 60%袁发达国家 85%袁其中日本 93%遥我国每
年城镇化率增长 1%遥 房地产不是夕阳产业袁 有 20年发展空
间遥 未来袁中国还会进行人口大的迁移袁从小城市向大都市迁
移袁汽车产业的动力将是都市化遥都市化引发房地产持续发展
将使中国经济韧性十足袁贸易战底气十足遥

疫情对 行业 的影响

1尧保持持续经营袁尤其关注财务风险袁钢铁企业生产不能
停袁销售受外部环境限制袁要科学配置资金遥

2尧吃透政府政策尧银行政策尧保险政策袁履行相关社会责任遥

3尧投资理财方面袁关注黄金袁利用黄金防御风险遥 另外袁核
心城市尧 核心地段有刚需或者防御性投资需求袁 可以考虑介
入遥 今年不可以扩大规模袁保持防守状态遥

疫情已发生袁我们怎么去规避它的短板袁如何转野危冶为野机冶呢钥

企业如何 度过 疫情寒冬

■主讲人院史璐

中央民族大学教

授袁知名经济学家曰中
国人民大学特聘教

授曰 中国人民大学经
济学博士曰 上海复泰
教育培训学院特聘讲

师曰 北大博雅高级研
究员曰 国家发改委重
点课题编制组主持与

规划专家曰 北京发改
委重点课题编制组主

持与规划专家曰 凤凰
网主讲嘉宾曰 中国宏
观经济管理教育学会

理事曰 拥有英国特许
公认会计师公会渊AC鄄
CA冤证书遥

2月 26日，宝武管理学院邀请知名经济学家史璐教授，以网络直播模式，面向宝

钢股份营销中心（宝钢国际）员工、管理者开展了《疫情下宏观经济走势分析》授课，让

学员进一步了解疫情下宏观经济走势、对企业的影响及应对策略。我们特别整理全文，

以飨读者，希望能对大家有所裨益。
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